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Proveitos Operacionais da Reditus atingem 88,4 milhoes
de euros de nos primeiros nove meses de 2015

e Proveitos Operacionais de 88,4 milhdes de euros (vs. 89,9 milhGes
de euros)

e EBITDA de 6,9 milhoes de euros (vs. 7,6 milhdes de euros)
e Margem EBITDA 7,8% (vs. 8,5%)
e Resultado Liquido de 285 mil euros (vs. 428 mil euros)

¢ Vendas Internacionais representam 38% do total

1. Resumo da Atividade

Durante os primeiros nove meses do ano de 2015 (9M15), a Reditus continuou focada na
expansdo das suas operagdes internacionais, desenvolvendo novas areas geograficas como seja
a América Central, nomeadamente o México, o que permitird fortalecer e expandir o portfélio
de servigos e solugdes SAP, no sector empresarial privado e publico.

No entanto, no periodo em andlise, continuou a verificar-se um retardar na tomada de decisdes
de investimento por parte dos clientes relativamente a projetos da area nacional e
internacional, nomeadamente, nesta ultima, no mercado africano, que deverdo ser retomados
no ultimo trimestre deste ano ou nos primeiros meses de 2016.

As operagdes no mercado nacional registaram um aumento de 2,8%, o que se considera um
bom desempenho tendo em conta o contexto econdmico adverso que continuou a afetar
Portugal.

Os Proveitos Operacionais ascenderam a 88,4 milhdes de euros, uma ligeira queda de 1,6% face
ao periodo homologo, refletindo o atraso no arranque de projetos em mercados internacionais
designadamente no mercado africano. O EBITDA foi de 6,9 milhGes de euros, equivalente a uma
margem EBITDA de 7,8%.
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2. Indicadores Consolidados

2.1. Proveitos Operacionais Consolidados

Os Proveitos Operacionais Consolidados ascenderam 88,4 milhGes de euros no 9M15, valor que
compara com 89,9 milhdes de euros face ao mesmo periodo do ano anterior.

O desempenho da atividade internacional foi penalizado pelo atraso no arranque de projetos ja
adjudicados nos mercados internacionais designadamente no mercado africano, com as receitas
a registarem um decréscimo de 8,2% face ao mesmo periodo do ano anterior. Espera-se assim
uma recuperagao da atividade internacional no préximo trimestre ou nos primeiros meses de
2016.

Apesar do ambiente dificil do mercado doméstico, as vendas nacionais cresceram 2,8% face ao
periodo homdlogo, impulsionado pelo incremento da drea de Consultoria e implementagdo SAP.

As Vendas Internacionais representaram 38% do total das receitas do Grupo, o que compara
com 40% no mesmo periodo do ano anterior.

Proveitos Operacionais
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2.2. Gastos Operacionais

Os Gastos Operacionais Consolidados liquidos de amortizagdes, provisGes e ajustamentos
totalizaram 81,5 milhdes de euros nos primeiros nove meses do ano, o que representa um
decréscimo de 0,9% face ao mesmo periodo do ano anterior e representaram 92,2% dos
Proveitos Totais, em compara¢do com 91,5% no mesmo periodo do ano anterior
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2.3. Resultado Operacional antes de Amortiza¢des (EBITDA)

O EBITDA Consolidado foi de 6,9 milhdes de euros, valor que compara com 7,6 milhdes de euros
registados no periodo homdlogo de 2015. A margem EBITDA cifrou-se em 7,8%, ou seja 0,7 pp
abaixo da margem de 8,5% atingida nos 9M14.

EBITDA
€ Milhoes

9M14 9IM15

2.4. Resultado Liquido

As Depreciacbes, AmortizacGes, Provisdes e Ajustamentos atingiram 3,0 milhGes de euros, um
aumento de 1,6% face ao mesmo periodo do ano anterior refletindo o aumento da rubrica de
provisGes e perdas de imparidade.

O Resultado Operacional (EBIT) foi de 3,9 milhGes de euros, uma queda de 16,4% face aos 4,7
milhGes de euros obtidos no mesmo periodo do ano anterior.

Os Resultados Financeiros negativos diminuiram 8,8% para 2,9 milhdes de euros, refletindo o
continuado esforco da empresa na obtencdo de melhores condi¢des de financiamento por via
da renegociag¢do dos principais financiamentos, nomeadamente quanto ao pricing médio.

O Resultado Liquido consolidado ascendeu a 285,4 mil euros, valor que compara com 427,5 mil
euros no periodo homélogo.
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Do EBITDA ao Resultado Liquido
€ Milhares

EBITDA

Amort., ProvisOes e Ajust.

EBIT 3.917

Impostos e Int. Minoritarios 688

Resultado Liguido 285

3. Indicadores por Area de Negdcios

Receitas por Area de Atividade

IMm14 9M15
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Receitas por Mercado Geografico
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3.1. IT Consulting

A drea de IT Consulting integra os segmentos de Consultoria, Plataformas e Aplicagdes,
Consultoria e Implementagdo SAP e Outsourcing Especializado. Esta drea representou 67% das
receitas totais do Grupo nos 9M15.

Na drea de Consultoria e Implementagdo SAP, a participada ROFF, que representa mais de 70%
da area de ITC, cresceu em volume de negdcios, reforgando sua posigdo no mercado doméstico
e continuando a ganhar espago como a maior empresa de consultoria SAP em Portugal e maior
parceiro nacional da multinacional alema.

Nos primeiros nove meses do ano a evolugdo da atividade de ITC foi positiva, tendo registado
um aumento de 3,4% nos Proveitos Operacionais para 61,5 milhdes de euros e um aumento no
EBITDA de 23,7% para 3,3 milhdes de euros, equivalente a uma margem de 5,4% vs. 4,5% nos
9M14.

3.2. IT Outsourcing

A drea de IT Outsourcing da Reditus é composta pelas competéncias de Infraestruturas de Tl e
representou 17% das receitas totais.

O segmento de Infraestruturas de Tl da Reditus oferece ao mercado servigcos, projetos e
solugcbes infraestruturais de tecnologias de informagdo. Os servigos incluem a gestdo,
administracdo e suporte de plataformas tecnolégicas, numa légica de contrato de
responsabilidade ou de outsourcing funcional.

As receitas da unidade de ITO atingiram 15,6 milhGes de euros, um decréscimo de 9,7% face ao
mesmo periodo do ano anterior. E de salientar que a componente de Prestacdo de Servicos
registou um incremento de 8,6%, passando a representar 85% dos Proveitos, valor que compara
com 71% nos M 14,
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O EBITDA foi de 4,7 milhdes de euros, um aumento de 3,6% face ao mesmo periodo do ano
anterior e a margem EBITDA cifrou-se em 29,8%, 3,8pp acima da margem obtida no periodo
homologo.

3.3. Business Process Outsourcing (BPO)

A darea de BPO envolve a prestacdo de servicos Contact Center e de suporte ao negbcio,
desenvolvendo atividades como atendimento e fidelizacdo de cliente, nas vertentes de inbound
e outbound, tratamento de correio, preparacdo de documentos, digitalizagdo, custddia de
arquivo, tratamento de crédito habitacdao, empresas, pessoal e automével, gestdo de sinistros
automovel, multirriscos e acidentes de trabalho, tratamento de cartdes de débito, crédito e
cartoes, gestao de reclamacdes, entre outras. Esta area representou 16% do negdcio total da
Reditus nos primeiros nove meses de 2015.

Os Proveitos deste segmento foram de 14,8 milhdes de euros, uma diminuicdo de 1,8% face ao
valor registado no periodo homdlogo. O EBITDA foi negativo em 1,0 milhdo de euros, valor que
compara com resultados positivos de 486 mil euros nos 9M14.

4. Balancgo - Principais Rubricas

Milhdes de Euros

Ativo Total 202,5 196,5 3,1%
Ativos Ndo Correntes 92,1 94,5 -2,5%
Ativos Correntes 110,4 102,0 8,2%
Capital Proprio 36,1 35,7 1,1%
Passivo Total 166,4 160,7 3,6%
Passivos Nao Correntes 93,8 86,5 8,4%
Passivos Correntes 72,6 74,2 -2,1%
Divida Liquida 61,6 63,5 -3,0%

No final de setembro de 2015, a divida bancaria liquida (inclui empréstimos, passivos por
locacdo financeira, deduzido da caixa e equivalentes) diminuiu para 61,6 milhdes de euros, valor
gue compara com 63,5 milhdes de euros registados no final de 2014.

Os passivos por locacdo financeira incluem 5,9 milhGes de euros de leasings imobiliarios.
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5. Comportamento Bolsista

Performance das A¢oes Reditus

0,90

0,80

0,70 n

1 Yak

0,50

0,40

0,30

0,20

0,00
dez-14 jan-15 fev-15 mar-15 abr-15 mai-15 jun-15 jul-15 ago-15 set-15

No final dos 9M15, dia 30 de Setembro de 2015, a cotagdo de fecho das a¢des Reditus fixou-se
nos 0,36 euros, valor que compara com 0,76 euros registados no final do ano passado.

Em termos de liquidez, foram transacionadas durante os primeiros nove meses de 2015 cerca de
132 mil titulos da Empresa, representando um valor de transacdo de 73 mil euros.

O numero médio didrio de a¢Bes transacionadas fixou-se em 674 titulos, correspondente a um
valor médio didrio de 370 euros.
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6. EBITDA por Area de Negécio

Unidade: milhares de euros
30-09-2015 |30-09-2014 Var%

TOTAL REDITUS

Proveitos Operacionais 88.414 89.866 -1,6%
Vendas 9.896 12.091 -18,2%
Prestacdo de Servigos 77.473 76.475 1,3%
Outros Proveitos Operacionais 1.044 1.299 -19,6%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisGes e ajust.) 81.489 82.222 -0,9%
EBITDA 6.925 7.643 -9,4%
Margem EBITDA 7,8% 8,5% -0,7pp
ITC

Proveitos Operacionais 61.535 59.516 3,4%
Vendas 7.846 7.406 5,9%
Prestacdo de Servigos 52.659 50.842 3,6%
Outros Proveitos Operacionais 1.030 1.268 -18,8%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisGes e ajust.) 58.242 56.855 2,4%
EBITDA 3.293 2.661 23,7%
Margem EBITDA 5,4% 4,5% 0,9pp
ITO

Proveitos Operacionais 15.648 17.335 -9,7%
Vendas 2.143 4935 -56,6%
Prestacdo de Servigos 13.344 12.286 8,6%
Outros Proveitos Operacionais 161 113 41,8%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisGes e ajust.) 10.991 12.839 -14,4%
EBITDA 4,657 4.496 3,6%
Margem EBITDA 29,8% 25,9% 3,8pp
BPO

Proveitos Operacionais 14.794 15.065 -1,8%
Vendas 60 10 482,6%
Prestacdo de Servigos 14.732 14.989 -1,7%
Outros Proveitos Operacionais 2 66 -97,1%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisGes e ajust.) 15.819 14.579 8,5%
EBITDA (1.025) 486 -310,7%
Margem EBITDA -6,9% 3,2% -10,2pp
Outros e Intra-grupo

Proveitos Operacionais (3.563) (2.050)

Vendas (153) (260)

Prestacdo de Servicos (3.262) (1.642)

Outros Proveitos Operacionais (148) (147)

Gastos Operacionais (exclui amort., provisGes e ajust.) (3.563) (2.050)
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REDITUS, SGPS, SA
DEMONSTRACGES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
DOS PERIODOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2015 E 30 DE SETEMBRO DE 2014
(Valores expressos em Euros)

30-09-2015 30-09-2014

REDITOS OPERACIONAIS:

Vendas 9.896.178 12.091.414
Presta¢Ges de servigos 77.473.429 76.475.066
Outros rendimentos operacionais 1.044.280 1.299.372

Total de réditos operacionais 88.413.887 89.865.852

GASTOS OPERACIONAIS:

Inventdrios consumidos e vendidos (7.696.238) (9.630.350)
Fornecimentos e servigos externos (26.830.208) (27.999.247)
Gastos com pessoal (46.217.205) (44.137.506)
Gastos de deprecia¢do e amortizagdao (2.469.445) (2.557.208)
Provisdes e perdas de imparidade (538.814) (403.308)
Outros gastos e perdas operacionais (744.886) (455.251)
Total de gastos operacionais (84.496.796) (85.182.870)

Resultados operacionais 3.917.091 4.682.982

RESULTADOS FINANCEIROS:
Gastos financeiros, liquidos (2.944.145) (3.229.308)

Perdas em empresas associadas, liquidas - -
(2.944.145) (3.229.308)

Resultados antes de impostos 972.946 1.453.674
Imposto sobre o rendimento do exercicio (589.196) (739.622)
Resultado antes da considera¢do dos interesses minoritarios 383.750 714.052
Interesses minoritarios (98.392) (286.534)
Resultado Liquido 285.358 427.518
EBITDA 6.925.350 7.643.498
Margem EBITDA 7,8% 8,5%
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REDITUS, SGPS, SA

DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA CONSOLIDADA
EM 30 DE SETEMBRO DE 2015 E 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em Euros)

ATIVOS NAO CORRENTES:

(P reditus

Activos tangiveis 10.239.396 10.513.691
Propriedades de Investimento 1.500.000 1.500.000
Goodwill 56.445.407 56.445.407
Activos intangiveis 22.706.208 24.457.339
Adiantamentos por Conta de Investimentos Financeiros 74.707 74.707
Outros investimentos financeiros 108.265 61.072
Activos por Impostos Diferidos 1.030.582 1.369.027
92.104.565 94.421.243
ATIVOS CORRENTES:
Inventarios 248.719 355.285
Clientes 75.522.206 74.208.897
Outras contas a receber 9.447.041 8.556.592
Outros activos correntes 17.604.789 13.559.437
Activos financeiros pelo justo valor 153.646 246.731
Caixa e equivalentes 7.493.194 5.112.996
110.469.595 102.039.938
TOTAL DO ATIVO 202.574.160 196.461.181
CAPITAL PROPRIO:
Capital 73.193.455 73.193.455
AcgOes (quotas) préprias (1.426.438) (1.426.438)
Prémios de emissdo 9.952.762 9.952.762
Reservas 3.601.755 3.592.304
Resultados transitados (51.122.799) (51.531.269)
Ajustamentos em activos financeiros (501.763) (501.763)
Excedentes de valorizagcdo de activos fixos 1.427.621 1.427.621
Resultado consolidado liquido do exercicio 285.358 417.921
Capital préprio atribuivel aos accionistas maioritarios 35.409.951 35.124.593
5 Capital préprio atribuivel a interesses minoritarios 725.736 620.295
% Total do capital préprio 36.135.687 35.744.888
s PASSIVO:
3 PASSIVO NAO CORRENTE:
8 § Empréstimos 47.911.830 52.567.537
E :,‘J Outras contas a pagar 36.151.216 23.588.343
g T§ Passivos por impostos diferidos 4.230.185 4.447.689
E B Passivos por locagdo financeira 5.493.418 5.948.751
R 93.786.649  86.552.320
Ia § PASSIVO CORRENTE:
§§§ Empréstimos 14.939.085 9.386.493
2 E : Fornecedores 14.009.484 14.495.938
2 E;E Outras contas a pagar 21.454.365 27.290.077
'(é g f Outros passivos correntes 21.505.975 22.298.540
< g 3 Passivos por locagdo financeira 742.915 692.925
§ %é 72.651.824 74.163.973
359 TOTAL DO PASSIVO 166.438.473  160.716.293
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 202.574.160 196.461.181
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