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RESULTADQOS DO 1° SEMESTRE DE 2012

Proveitos Operacionais da Reditus aumentam 11,0%
no 12 semestre de 2012

e Proveitos Operacionais de € 61,9 milhdes (+ 11,0%)
e EBITDA de € 6,1 milhdes (+ 95,8%)

e Margem EBITDA de 9,8% (vs. 5,6%)

e Resultado Liquido de € 248,9 mil (vs. €- 2,7 milhdes)

e Vendas Internacionais representaram 37% do Volume de Negocios

1. Resumo da Atividade

Os Resultados do Grupo Reditus refletem o sucesso das iniciativas implementadas em 2011 nomeadamente a
simplificacdo de estruturas, a reducdo de custos, o enfoque no upselling de servicos e a aposta na
internacionalizagao.

Durante o primeiro semestre de 2012 (1S12), a Reditus beneficiou do desempenho positivo da area
internacional que registou um aumento de 40% e passou a representar 37% do volume de negdcios total, o que
compara com 29% no periodo homélogo. No mercado doméstico, apesar da forte degradacdo do contexto
econdmico, a Reditus conseguiu manter estdvel a sua atividade apresentando uma redugdo de 0,7%.

O incremento da componente de Prestagao de Servigos superou a quebra na Venda de Produtos que passou a
representar 82,9% do Volume de Negdcios, valor que compara com 76,3% no semestre homologo.

O enfoque continuo na eficiéncia das operagdes nacionais e internacionais — com partilha de melhores praticas
— permitiu um aumento da rentabilidade dessas operac¢des, tendo o EBITDA do Grupo registado, no 1°
semestre de 2012, um acréscimo de 95,8% face ao periodo homdlogo de 2011, equivalente a uma margem
EBITDA de 9,8%, (vs. 5,6% no 1S11).

A Reditus acredita estar preparada para enfrentar com sucesso o segundo semestre de 2012, fruto da
implementagdo, no final de 2011, de um conjunto de medidas, continuando a apostar fortemente na expansdo
da atividade internacional, desenvolvendo oportunidades de investimento em 3 areas geograficas: Europa
Central, América Latina e Africa.

Prosseguiu também o reforgo da oferta integrada do grupo e desenvolvimento de novas solugdes, e a politica
de otimizacdo de custos de estrutura.
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2. Indicadores Consolidados

2.1. Proveitos Operacionais Consolidados

Os Proveitos Operacionais Consolidados ascenderam a € 61,9 milhdes no 1512, um acréscimo de 11,0% face ao
mesmo periodo do ano anterior.

O Volume de Negdcios Consolidado aumentou 11,3% para € 60,9 milhGes, impulsionado pelo forte crescimento
da atividade internacional (+ 40,3%).
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2.2.Gastos Operacionais

Os Custos Operacionais Consolidados liquidos de amortizagGes, provisdes e ajustamentos totalizaram € 55,8
milhdes no 1512, o que representa um aumento, em termos homadlogos, de 6,0% e representaram 90,2% dos
Proveitos Totais, em comparagdo com 94,4% no mesmo periodo do ano anterior. Este desempenho reflete o
continuo esfor¢o de racionalizagdo dos custos de estrutura e a contengdo dos restantes custos operacionais.
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2.3. Resultado Operacional antes de Amortiza¢des (EBITDA)

A forte expansdo da atividade internacional combinado com ganhos de eficiéncia e produtividade permitiram
um crescimento no EBITDA de 95,8% face ao 1511, para € 6,1 milhdes, com a margem EBITDA a atingir 9,8%,
4,2pp acima do periodo homdlogo. Esta melhoria evidencia os resultados positivos alcangados com a estratégia
de eficiéncia operacional e a aposta na internacionalizagao.

EBITDA
€ Milhoes
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2.4. Resultado Liquido

As DepreciagOes, Amortizagdes, Provisdes e Ajustamentos atingiram € 2,9 milhdes no 1512, o que reflete um
acréscimo de 15,1% face ao mesmo periodo do ano anterior.

O Resultado Operacional (EBIT) foi positivo em € 3,1 milhGes, comparativamente a € 554 mil no mesmo periodo
do ano anterior.

Os Resultados Financeiros atingiram um valor liquido negativo de € 2,3 milhdes, um decréscimo de 10,4% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo a reducdo da divida bruta em termos médios e a melhor
utilizacdo dos recursos disponiveis.

Os Resultados das Operagdes Descontinuadas no 1512 foram negativos em € 74,0 mil, valor que compara com
resultados negativos de € 1,0 milhGes no periodo homdlogo.

Os Resultados Liquidos Consolidados, depois de interesses minoritarios e dos resultados das operacGes
descontinuadas atingiram, neste periodo, € 248,9 mil, representando um acréscimo de € 2,9 milhGes face aos
resultados negativos de € 2,7 milhGes apurados no periodo homdlogo.
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3. Indicadores por Area de Negécios

Volume de Negécios por Area de Actividade
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Internacional

Portugal

Volume de Negdcios por Mercado Geografico
3.1. Business Process Outsourcing (BPO)

A drea de BPO passou a assumir um peso maior na estrutura de negdcios da Reditus, sendo, no final do 1512,
responsavel por 20% da sua faturagao, comparado com 19% no 1S11.

Os ultimos trimestres foram periodos de pouco crescimento do mercado de BPO em Portugal, marcado por
alguma instabilidade em players reconhecidos no mercado o que gerou oportunidades de negdcio. A Reditus
soube aproveitar estas oportunidades, tendo obtido projetos de referéncia, em novos clientes.

Estes novos projetos tiveram um contributo muito positivo para o Volume de Negdcios da area de BPO que
registou um crescimento de 23,4% atingindo, no 1512, € 13,1 milhdes. O EBITDA registou um decréscimo, em
termos homologos, de 3,3pp, equivalente a uma margem de 2,8%.

3.2. IT Outsourcing

A area de IT Outsourcing é composta pelas competéncias de Infraestruras de Tl e representagdo de produtos de
seguranga da Panda e da Safend. A sua atividade representou 27% do Volume de Negdcios da Reditus.

A retracgdo significativa no investimento das empresas em infraestruturas de Tl e as politicas de contengdo de
custos adotadas pela generalidade das organizagdes conduziram ao adiamento de investimentos em renovagao
tecnoldgica. Por outro lado, assistiu-se a uma maior procura de solugdes com impacto direto, na redugdo de
custos operacionais de gestdo de Tl, nomeadamente solugGes de virtualizagdo de postos de trabalho e de
gestdo de armazenamento e arquivo de dados.
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Durante o 1512, o Volume de Negdcios da unidade de IT Outsourcing alcancou € 17,5 milhdes, representando
um aumento de 27,5% face ao 15S11. O incremento de 64,5% na Prestagdo de Servigos mais do que compensou
a queda de 16,1% na Venda de Produtos.

Esta unidade de negdcio apresentou um melhor desempenho operacional, em resultado principalmente de
desenvolvimento de projectos internacionais que no 1511 ndo foram muito expressivos. O EBITDA foi de € 3,0
milhdes, que representa um acréscimo muito significativo face ao periodo homdlogo.

3.3. IT Consulting

A area de IT Consulting integra as areas de Consultoria de Negdcios e Transformacgdo, Desenvolvimento e
Consultoria SAP e Desenvolvimento e Integragdo e Gestdo de Aplicagses.

O ano de 2012 marcou o inicio da consolidagdo da atividade de Business Consulting do Grupo Reditus, em que
se verificou o alargamento da pratica de consultoria e constituicdo de uma oferta diferenciadora, com valor
competitivo e a integracdo das diversas realidades e praticas que convergem na algada operacional da
Consulting.

Na area de Consultoria e implementagdo SAP, a sua participada ROFF cresceu em volume de negdcios, ndo sé
no mercado internacional, onde reforcou fortemente a sua posi¢cdo, como no mercado doméstico, continuando
a ganhar espagco como a maior empresa de consultoria SAP em Portugal e maior parceiro nacional da
multinacional alema.

Nos primeiros seis meses do ano, a evoluc¢do da atividade de IT Consulting foi bastante positiva, tendo registado
um aumento de 9,3% no seu Volume de Negdcios para € 35,6 milhdes e um aumento no seu EBITDA de 21,6%
para € 2,7 milhdes. A margem EBITDA aumentou 0,8pp de 6,8% para 7,5%.

4. Balancgo - Principais Rubricas

€ Milhdes

30-06-2012  31-12-2011 var. %
Activo Total 189,4 184,7 2,5%
Activos N&do Correntes 106,9 108,1 -1,1%
Activos Correntes 82,5 76,6 7,6%
Capital Proprio 35,0 34,7 0,8%
Passivo Total 154,4 150,0 2,9%
Passivos N&o Correntes 67,5 67,8 -0,6%
Passivos Correntes 86,9 82,2 5,7%
Divida Liquida 68,4 73,6 -7,0%

No final de Junho de 2012, a divida bancaria liquida (inclui empréstimos, passivos por locagdo financeira,
deduzido da caixa e equivalentes) diminuiu para € 68,4 milhdes, sendo que este valor representa uma redugao
de € 5,2 milhdes, ou 7,0%, face aos € 73,6 milhGes registados no final de 2011.

Os passivos por locagao financeira incluem € 7,0 milhdes de leasings imobilidrios.



4,00

3,80

3,60

3,40

3,20

3,00

2,80

2,60

2,40

2,20

2,00

RESULTADQOS DO 1° SEMESTRE DE 2012

5. Comportamento Bolsista

Performance das Ac¢des Reditus
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No final do 1512, dia 30 de Junho de 2012, a cotagdo de fecho das ac¢des Reditus fixou-se nos € 3,30, o que
representa uma desvalorizacdo de 17,3% face aos € 3,99 registados no inicio do ano.

Em termos de liquidez, foram transacionadas durante o 1S12 cerca de 99 mil de titulos da Empresa,

representando um valor de transagdo de € 331 mil.

O numero médio diario de acgdes transaccionadas fixou-se em cerca de 810 titulos, correspondente a um valor

meédio didrio de cerca de € 2.774.
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6. EBITDA por Area de Negécio

Unidade: milhares de €

30-06-2012  30-06-2011 Var%
Total Reditus
Proveitos Operacionais 61.910 55.763 11,0%
Vendas 9.554 12.110 -21,1%
Prestacéo de Servigos 51.303 42.551 20,6%
Outros Proveitos Operacionais 1.053 1.102 -4,5%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisdes e ajust.) 55.848 52.666 6,0%
EBITDA 6.063 3.097 95,8%
Margem EBITDA 9,8% 5,6% 4,2%
BPO
Proveitos Operacionais 13.142 10.653 23,4%
Vendas 4 -
Prestacéo de Servigos 13.138 10.525 24.,8%
Outros Proveitos Operacionais - 128 -100,0%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisdes e ajust.) 12.767 9.994 27, 7%
EBITDA 374 658 -43,2%
Margem EBITDA 2,8% 6,2% -3,3%
ITO
Proveitos Operacionais 17.540 13.757 27,5%
Vendas 5.127 6.107 -16,1%
Prestacéo de Servigos 12.327 7.493 64,5%
Outros Proveitos Operacionais 86 157 -45,1%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisdes e ajust.) 14.541 13.569 7,2%
EBITDA 3.000 189 1490,3%
Margem EBITDA 17,1% 1,4% 15,7%
IT Consulting
Proveitos Operacionais 35.626 32.604 9,3%
Vendas 4.788 6.263 -23,6%
Prestacéo de Servigcos 29.352 25.495 15,1%
Outros Proveitos Operacionais 1.487 846 75,8%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisdes e ajust.) 32.938 30.393 8,4%
EBITDA 2.689 2.212 21,6%
Margem EBITDA 7,5% 6,8% 0,8%
Qutros e Intra-grupo
Proveitos Operacionais (4.398) (1.251)
Vendas (365) (261)
Prestacéo de Servigcos (3.513) (962)
Outros Proveitos Operacionais (520) (29)

Gastos Operacionais (exclui amort., provisdes e ajust.) (4.398) (1.290)
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REDITUS, SGPS, SA

DEMONSTRAGCAO CONDENSADA DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 e 2011

(N3o auditado)

(Valores expressos em Euros)

30-06-2012 30-06-2011
REDITOS OPERACIONAIS:
Vendas 9.554.127 12.109.665
Prestagfes de servicos 51.303.408 42.551.079
Outros rendimentos operacionais 1.052.855 1.102.275
Total de réditos operacionais 61.910.390 55.763.019
GASTOS OPERACIONAIS:
Inventarios consumidos e vendidos (6.627.180) (8.038.351)
Fornecimentos e servicos externos (20.491.659) (19.489.047)
Gastos com pessoal (28.431.058) (24.770.821)
Gastos de depreciacédo e amortizagéo (2.332.949) (2.223.854)
ProvisBes e perdas de imparidade (606.106) (329.525)
Outros gastos e perdas operacionais (297.783) (367.657)
Total de gastos operacionais (58.786.735) (55.219.255)
Resultados operacionais 3.123.655 543.764
RESULTADOS FINANCEIROS:
Gastos financeiros, liquidos (2.285.790) (2.549.949)
Perdas em empresas associadas, liquidas - -
(2.285.790) (2.549.949)
Resultados antes de impostos 837.865 (2.006.185)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (568.213) 325.268
Resultado antes da consideracgdo dos interesses minoritarios 269.652 (1.680.917)
Interesses minoritarios 53.498 (43.471)
Resultado das operac¢des em continuagéo 323.150 (1.724.388)
Resultados das Operag6es Descontinuadas (74.291) (999.512)
Resultado Liquido 248.859 (2.723.900)
EBITDA 6.062.710 3.097.143
Margem EBITDA 9,8% 5,6%
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REDITUS, SGPS, SA
DEMONSTRACAO CONDENSADA DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA
EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(N3o auditado)
(Valores expressos em Euros)

30-06-2012 31-12-2011

ACTIVO
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Activos tangiveis 14.778.051 15.205.123
Goodwill 56.767.838 56.767.838
Activos intangiveis 28.691.810 29.569.074
Investimentos em associadas 44618
Activos disponiveis para venda 2.410.501 2.316.755
Outros investimentos financeiros 5.000 5.000
Activos por Impostos Diferidos 4.207.142 4.274.518
106.904.960 108.138.308
ACTIVOS CORRENTES:
Inventarios 780.944 902.647
Clientes 40.189.767 42.632.288
Outras contas a receber 7.116.241 7.193.562
Outros activos correntes 23.208.455 17.158.775
Activos financeiros pelo justo valor 80.799 100.420
Caixa e equivalentes 11.068.947 8.637.349
82.445.153 76.625.041
TOTAL DO ACTIVO 189.350.113 184.763.349
CAPITAL PROPRIO:
Capital 73.193.455 73.193.455
Accdes (quotas) préprias (1.309.422) (1.180.733)
Prémios de emisséo 9.952.762 9.952.762
Reservas 3.592.304 3.592.304
Resultados transitados (51.813.867) (37.873.025)
Ajustamentos em activos financeiros (501.763) (501.763)
Excedentes de valorizagio de activos fixos 2.115.352 2.115.352
Resultado consolidado liquido do exercicio 248.859 (13.940.842)
Capital préprio atribuivel aos accionistas maioritarios 35.477.680 35.357.510
Capital préprio atribuivel a interesses minoritarios (478.889) (628.430)
Total do capital proprio 34.998.791 34.729.080
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos 44.449.350 44.856.585
Provisdes 2.970.976 2.970.976
Passivos disponiveis para venda 3.080.633 2.912.595
Outras contas a pagar 3.350.205 3.000.000
Passivos por impostos diferidos 6.104.234 6.425.017
Passivos por locagéo financeira 7.497.605 7.675.033

67.453.003 67.840.206

PASSIVO CORRENTE:

Empréstimos 26.511.861 28.703.107
Fornecedores 15.551.101 19.989.559
Outras contas a pagar 16.741.040 12.774.819
Outros passivos correntes 27.057.373 19.747.163
Passivos por locagéo financeira 1.036.944 979.415

86.898.319 82.194.063

TOTAL DO PASSIVO 154.351.322 150.034.269
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 189.350.113 184.763.349




