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Resultado Liquido da Reditus aumenta 57,7%
no 12 semestre de 2014

e Proveitos Operacionais de 60,8 milhoes de euros (+ 8,1%)
e EBITDA de 5,6 milhoes de euros (+ 11,1%)

e Margem EBITDA 9,2% (vs. 8,9%)

e Resultado Liquido de 409,7 mil euros (vs.259,8 mil euros)

¢ Vendas Internacionais representam 41% das Receitas

Nota: No exercicio de 2013, a Reditus procedeu a reclassificacdo dos ativos disponiveis para venda, por considerar que
ndo estdo reunidas as condi¢des previstas na IFRS 5 - Ativos Ndo Correntes Detidos para Venda e Unidades
Operacionais Descontinuadas, para a manutencao desta classificagao.

1. Resumo da Atividade

No 12 semestre de 2014 (1S14), a Reditus obteve um forte crescimento da sua atividade
internacional, registando um aumento de 31,5% face ao periodo homdlogo, e manteve
praticamente inalterado o desempenho das operagdes no mercado nacional refletindo o
contexto econémico geralmente adverso que continuou a afetar Portugal.

Os resultados dos primeiros seis meses do ano demonstram assertividade do Grupo Reditus no
desenvolvimento da sua estratégia, nomeadamente a aposta na atividade internacional que
passou a representar 41% do volume de negécios total no 1514, o que compara com 34% no
periodo homdlogo.

Os Proveitos Operacionais ascenderam a 60,8 milhdes de euros, um aumento de 8,1% face ao
periodo homodlogo. Na componente de Prestagdo de Servigos, o incremento foi de 10,6%,
passando a representar 84,0% dos Proveitos, valor que compara com 82,1% no 1S13.

O enfoque continuo na eficiéncia das operacGes e a aposta em servicos de maior valor
acrescentado permitiu um aumento da rentabilidade, tendo o EBITDA do Grupo registado um
acréscimo de 11,1% face ao mesmo periodo do ano anterior, equivalente a uma margem EBITDA
de 9,2% (vs. 8,9% no 1513).
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2. Indicadores Consolidados

2.1. Proveitos Operacionais Consolidados

Os Proveitos Operacionais Consolidados ascenderam a 60,8 milhdes de euros no 1S14, um
acréscimo de 8,1% face ao mesmo periodo do ano anterior.

O desempenho da atividade internacional foi muito positivo, tendo registado um aumento 31,5%
face ao mesmo periodo do ano anterior.

As Vendas Internacionais representaram 41% das Proveitos Totais do Grupo, o que compara com
34% no 1513.

Proveitos Operacionais
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2.2. Gastos Operacionais

Os Gastos Operacionais Consolidados liquidos de amortiza¢Ges, provisdes e ajustamentos
totalizaram 55,2 milhGes de euros no 1S14, o que representa um acréscimo, em termos
homdlogos, de 7,8% e representaram 90,8% dos Proveitos Totais, em comparag¢ao com 91,1% no
mesmo periodo do ano anterior. Este desempenho reflete o continuo esforgo de racionalizagdo
dos custos de estrutura e a contengdo dos restantes custos operacionais.
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2.3. Resultado Operacional antes de Amortizagoes (EBITDA)

O EBITDA Consolidado foi de 5,6 milhdes de euros, um aumento de 11,1% face aos 5,0 milhGes
de euros registados no periodo homodlogo de 2013. A margem EBITDA cifrou-se em 9,2%,
correspondente a 0,2 p.p. acima da margem atingida no 1513.

EBITDA
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2.4. Resultado Liquido

As Depreciagdes, Amortizagdes, ProvisGes e Ajustamentos atingiram 2,3 milhGes de euros, um
acréscimo de 8,6% face ao mesmo periodo do ano anterior explicado pelo aumento da rubrica
de provisdes e perdas de imparidade.

O Resultado Operacional (EBIT) foi de 3,3 milhdes de euros, um aumento de 12,9% face aos 2,9
milhGes de euros obtidos no mesmo periodo do ano anterior.

Os Resultados Financeiros negativos diminuiram 8,6% para 2,0 milhdes de euros, refletindo a
reducdo da divida bruta média e o continuado esforco da empresa na obtencdo de melhores
condicdes de financiamento por via da renegociagdo dos principais financiamentos,
nomeadamente quanto ao pricing médio.

O Resultado Liquido consolidado ascendeu a 409,7 mil euros, um aumento 57,7% mil euros face
aos 259,8 mil euros obtidos no periodo homdlogo, beneficiando da melhoria dos resultados
operacionais e da diminui¢ao dos encargos financeiros liquidos.
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Do EBITDA ao Resultado Liquido
€ Milhares
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3. Indicadores por Area de Negécios

Receitas por Area de Atividade
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Receitas por Mercado Geografico
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3.1. IT Consulting

A drea de IT Consulting integra os segmentos de Consultoria, Plataformas e Aplicagdes,
Consultoria e Implementacdo SAP e Outsourcing de Recursos Humanos. Nos primeiros seis
meses do ano, esta area de atividade representou 66% das receitas da Reditus.

Na area de Consultoria e implementagdo SAP, a participada ROFF, que representa mais de 70%
da drea de ITC, refor¢ou fortemente a sua posi¢ao no mercado internacional, tendo o volume de
negdcios neste mercado aumentado 43% face ao mesmo periodo do ano anterior.

No 1514, os Proveitos desta area de negdcios atingiram 41,2 milhGes de euros, um incremento
de 9,8% face ao mesmo periodo do ano anterior. O incremento de 17,1% na Prestacdo de
Servigos mais do que compensou a queda de 20,9% na Venda de Produtos. O EBITDA aumentou
21,2% para 3,8 milhdes de euros, equivalente a uma margem de 9,3% vs. 8,4% no semestre
homdlogo.

3.2. IT Outsourcing

A area de IT Outsourcing da Reditus é composta pelas competéncias de Infraestruturas de Tl e
representou, nos primeiros seis meses de 2014, 15% das receitas totais.

O segmento de Infraestruturas de Tl da Reditus oferece ao mercado servicos, projetos e solucdes
infraestruturais de tecnologias de informagdo. Os servigos incluem a gestdo, administragdo e
suporte de plataformas tecnoldgicas, numa logica de contrato de responsabilidade ou de
outsourcing funcional.

As Receitas da unidade de ITO atingiram 9,1 milhdes de euros, uma diminui¢cdo de 28,8% face ao
mesmo periodo do ano anterior. No entanto o EBITDA registou uma evolugdo muito positiva,
tendo aumentado 7,7% para 1,7 milhdes de euros, equivalente a uma margem de 19,1% vs.
12,6% no ano anterior.
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3.3. Business Process Outsourcing (BPO)
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A area de BPO envolve a prestacdo de servigos de suporte ao negdcio nas categorias de BPO,
BTO (Business Transformation Outsourcing) e BPaaS (Business Process as a Service), bem como
servicos de Contact Center multicanal. Esta area representou, no 1514, 19% do negdcio total da

Reditus.

Os Proveitos deste segmento foram de 11,8 milhdes de euros, um incremento de 31,0% face ao
valor registado no periodo homdlogo. O EBITDA foi de 12 mil euros, valor que compara com 249

mil euros no periodo homélogo.

4. Balango - Principais Rubricas

€ Milhdes

Ativo Total 197,9 191,3 3,5%
Ativos Nao Correntes 98,5 99,9 -1,4%
Ativos Correntes 99,4 91,4 8,8%
Capital Proprio 35,6 35,0 1,7%
Passivo Total 162,3 156,3 3,9%
Passivos Nao Correntes 88,9 87,3 1,9%
Passivos Correntes 73,4 69,0 6,5%
Divida Liquida 64,4 66,4 -3,0%

No final de Junho de 2014, a divida bancdria liquida (inclui empréstimos, passivos por locagdo
financeira, deduzido da caixa e equivalentes) diminuiu para 64,4 milhdes de euros, valor que
compara com 66,4 milhdes de euros registados no final de 2013.

Os passivos por locacdo financeira incluem 6,3 milhGes de euros de leasings imobiliarios.
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5. Comportamento Bolsista

Performance das A¢oes Reditus
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No final do 1S14, dia 30 de junho de 2014, a cotagdo de fecho das agdes Reditus fixou-se nos
1,20 euros, valor que compara com 1,25 euros registados no final do ano passado.

Em termos de liquidez, foram transacionadas durante o 1514 cerca de 307 mil de titulos da
Empresa, representando um valor de transagdo de 443 mil euros.

O numero médio didrio de agbes transacionadas fixou-se em cerca de 2.439 titulos,
correspondente a um valor médio diario de cerca de 3.513 euros.
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5. EBITDA por Area de Negécio

Unidade: milhares de €

30-06-2014 30-06-2013 Var%
Total Reditus
Proveitos Operacionais 60.843 56.301 8,1%
Vendas 8.714 9.133 -4,6%
Prestagdo de Servigos 51.119 46.211 10,6%
Outros Proveitos Operacionais 1.011 957 5,6%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisdes e ajust.) 55.260 51.275 7,8%
EBITDA 5.584 5.027 11,1%
Margem EBITDA 9,2% 8,9% 0,2pp
ITC
Proveitos Operacionais 41.235 37.568 9,8%
Vendas 6.014 7.604 -20,9%
Prestagdo de Servigos 34.264 29.272 17,1%
Outros Proveitos Operacionais 957 691 38,6%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisdes e ajust.) 37.395 34.398 8,7%
EBITDA 3.840 3.170 21,2%
Margem EBITDA 9,3% 8,4% 0,9pp
ITO
Proveitos Operacionais 9.084 12.763 -28,8%
Vendas 2.892 2.457 17,7%
Prestagdo de Servigos 6.121 9.829 -37,7%
Outros Proveitos Operacionais 72 477 -84,9%
Gastos Operacionais (exclui amort., provis&es e ajust.) 7.352 11.155 -34,1%
EBITDA 1.732 1.608 7,7%
Margem EBITDA 19,1% 12,6% 6,5pp
BPO
Proveitos Operacionais 11.845 9.042 31,0%
Vendas 8 9 -7,4%
Prestagdo de Servigos 11.772 9.033 30,3%
Outros Proveitos Operacionais 65 0 n.a
Gastos Operacionais (exclui amort., provis&es e ajust.) 11.834 8.793 34,6%
EBITDA 12 249 -95,3%
Margem EBITDA 0,1% 2,8% -2,7pp
Outros e Intra-grupo
Proveitos Operacionais (1.321) (3.071)
Vendas (200) (937)
Prestacdo de Servigcos (1.038) (1.923)
Outros Proveitos Operacionais (84) (2112)
Gastos Operacionais (exclui amort., provis@es e ajust.) (1.321) (3.071)
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REDITUS, SGPS, SA
DEMONSTRAGCAO CONDENSADA

Dos Resultados dos Trimestres findos em 30 de Junho de 2014 e 2013

(Valores expressos em Euros)
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30-06-2014 30-06-2013

REDITOS OPERACIONAIS:
Vendas 8.713.657 9.132.974
Prestagdes de servigos 51.118.566 46.211.126
Outros rendimentos operacionais 1.011.196 957.365
Total de réditos operacionais 60.843.419 56.301.465

GASTOS OPERACIONAIS:
Inventarios consumidos e vendidos (6.892.334) (7.297.047)
Fornecimentos e servigos externos (19.302.219) (17.542.722)
Gastos com pessoal (28.731.633) (25.826.365)
Gastos de depreciagdo e amortizagdo (1.736.141) (1.971.850)
Provisdes e perdas de imparidade (541.453) (125.499)
Outros gastos e perdas operacionais (333.328) (608.683)
Total de gastos operacionais (57.537.108) (53.372.166)
Resultados operacionais 3.306.311 2.929.299

RESULTADOS FINANCEIROS:

Gastos financeiros, liquidos (1.974.972) (2.161.401)
Perdas em empresas associadas, liquidas - -
(1.974.972) (2.161.401)
Resultados antes de impostos 1.331.339 767.898
Imposto sobre o rendimento do exercicio (714.906) (518.393)
Resultado antes da consideracgdo dos interesses minoritarios 616.433 249.505
Interesses minoritdrios (206.694) 10.324
Resultado Liquido 409.739 259.829
EBITDA 5.583.905 5.026.648
Margem EBITDA 9,2% 8,9%
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REDITUS, SGPS, SA
DEMONSTRACAO CONDENSADA
da Posicao Financeira Consolidada em 30 de Junho de 2014 e 31 de Dezembro de 2013
(Valores expressos em Euros)

30-06-2014 31-12-2013
ACTIVO
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Activos tangiveis 11430 366 11714 348
Propriedades de Investimento 1500 000 1500 000
Goodwill 56 690 855 56 690 855
Activos intangiveis 24309 627 25534133
Adiantamentos por Conta de Investimentos Financeiros 1604 434 1574707
Outras contas a receber 904 963 904 963
Outros investimentos financeiros 31962 32078
Activos por Impostos Diferidos 1989 575 1941661
98 461 782 99 892 745
ACTIVOS CORRENTES:
Inventdrios 393 608 295 417
Clientes 78 899 446 67 323 330
Outras contas a receber 4858 799 4939 953
Outros activos correntes 10293 019 14341472
Activos financeiros pelo justo valor 336 200 302520
Caixa e equivalentes 4659 162 4175 245
99 440 234 91377 937
TOTAL DO ACTIVO 197 902 016 191 270 682
CAPITAL PROPRIO:
Capital 73 193 455 73 193 455
AcgOes (quotas) proprias (1426438) (1426438)
Prémios de emissdo 9952762 9952762
Reservas 3592304 3592304
Resultados transitados (51531269) (51991 719)
Ajustamentos em activos financeiros ( 501763) ( 501 763)
Excedentes de valorizagdo de activos fixos 2157 280 2 157 280
Resultado consolidado liquido do exercicio 409 739 460 450
Capital proprio atribuivel aos accionistas maioritarios 35.846.070 35.436.331
Capital proprio atribuivel a interesses minoritarios ( 291 751) ( 481 097)
Total do capital préprio 35554 319 34 955 234
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos 54 059 370 52983 233
Outras contas a pagar 23613492 22 685 696
Passivos por impostos diferidos 5087 645 5234625
Passivos por locagdo financeira 6167 897 6453 109
88 928 404 87 356 663
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos 8124384 10 266 056
Fornecedores 15 852 448 15613 669
Outras contas a pagar 21367 620 16 124723
Outros passivos correntes 27 379 096 26 111 445
Passivos por locagdo financeira 695 745 842 892
73419293 68 958 785
TOTAL DO PASSIVO 162 347 697 156 315 448
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 197 902 016 191 270 682
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