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RESULTADOS DO 1° TRIMESTRE DE 2013

EBITDA da Reditus aumenta 20,8%
no 1° trimestre de 2013

e Proveitos Operacionais de 30,4 milhGes de euros (- 5,2%)
e EBITDA de 2,2 milhdes de euros (+20,8%)

e Margem EBITDA 7,1% (vs. 5,6%)

e Resultado Liquido de 82,9 mil euros (vs. 92,3 mil euros)

¢ Vendas Internacionais representam 28% das Receitas

Nota: Em dezembro de 2012, a Reditus classificou como ativos disponiveis para venda a totalidade da participagdo da
sociedade Partblack

1. Resumo da Atividade

Os resultados dos primeiros trés meses do ano sdo positivos, com destaque para bom desempenho
da drea de IT Consulting que permitiu a continua¢do da evolugdo favoravel da rentabilidade do
Grupo.

Os Proveitos Operacionais ascenderam a 30,4 milhdes de euros, uma queda de 5,2% face ao periodo
homdlogo, refletindo um pequeno atraso no arranque de projetos em mercados internacionais
designadamente no mercado africano. No mercado doméstico, a atividade teve um bom
desempenho com um acréscimo de 2,1%, apesar do ambiente macroecondmico adverso.

A rentabilidade operacional do Grupo manteve a tendéncia positiva, aumentando 20,8% face ao
mesmo periodo do ano anterior para 2,2 milhGes. A margem EBITDA foi de 7,1%, um acréscimo de
1,5pp face a margem de 5,6% registada no trimestre homélogo. Este desempenho evidencia o
enfoque continuo na eficiéncia das operagdOes e a aposta em servicos de maior valor acrescentado.

No 12 trimestre do ano a ROFF, empresa totalmente detida pela Reditus, abriu uma nova filial em
Macau na area de servicos de consultoria e implementacdo SAP, constituindo um importante passo
na estratégia de internacionalizacdo do Grupo para o mercado asiatico.

Apesar das dificuldades esperadas para o ano de 2013, a Reditus acredita que esta preparada para
enfrentar com sucesso este periodo de maior adversidade.
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2. Indicadores Consolidados

2.1. Proveitos Operacionais Consolidados

Os Proveitos Operacionais Consolidados ascenderam a 30,4 milhdes de euros no 1T13, um ligeiro
decréscimo de 5,2% face ao mesmo periodo do ano anterior.

As Vendas Internacionais representaram 28% das receitas totais do Grupo.
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2.2. Gastos Operacionais

Os Gastos Operacionais Consolidados liquidos de amortizagGes, provisGes e ajustamentos totalizaram
28,2 milhdes de euros no 1T13, o que representa um decréscimo, em termos homélogos, de 6,7% e
representaram 92,9% dos Proveitos Totais, em comparagdo com 94,4% no mesmo periodo do ano
anterior. Este desempenho reflete o continuo esfor¢o de racionalizagdao dos custos de estrutura e a
contencdo dos restantes custos operacionais.
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2.3. Resultado Operacional antes de Amortizacdes (EBITDA)

O EBITDA Consolidado foi de 2,2 milhdes de euros, um aumento de 20,8% face aos 1,8 milhdes de
euros registados no periodo homdlogo de 2012. A margem EBITDA cifrou-se em 7,1%, 1,5 p.p. acima
da margem de 5,6% atingida no 1T12. O crescimento do EBITDA resultou do forte desempenho das
areas de BPO e ITC que registaram crescimentos de 80,5% e 56,4%, respetivamente.
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2.4. Resultado Liquido

As Deprecia¢cGes e AmortizagGes diminuiram 14,4% face ao mesmo periodo do ano anterior para 1,0
milhGes de euros, refletindo a essencialmente a reclassificagdo das depreciacdes dos ativos
intangiveis da participada Partblack para Resultados das Operag6es Descontinuadas.

O Resultado Operacional (EBIT) foi de 1,1 milhdes de euros, um aumento de 88,9% face aos 0,61
milhGes de euros obtidos no mesmo periodo do ano anterior.

Os Resultados Financeiros negativos diminuiram 7,2% para 1,1 milhdes de euros nos primeiros trés
meses do ano, refletindo a reducdo da divida bruta média e o continuado esfor¢co da empresa na
obtencdo de melhores condi¢des de financiamento por via da renegociacdo dos principais
financiamentos.

Os Resultados das Operag¢des Descontinuadas foram negativos em 70 mil euros, o que compara com
resultados positivos de 48 mil euros no periodo homélogo de 2012, devido ao impacto da Partblack.
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Os Resultados Liquidos Consolidados, depois de interesses minoritarios e dos resultados das
operacgOes descontinuadas atingiram, neste periodo, 82,9 mil euros, representando um decréscimo
de 9,4 mil euros face aos resultados de 92,3 mil euros apurados no trimestre homaélogo.

Do EBITDA ao Resultado Liquido
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3. Indicadores por Area de Negécios

Receitas por Area de Atividade

1713 1T12

Receitas por Mercado Geografico

1713 1T12

Internacional Internacional

Portugal

Portugal



o redilus

RESULTADOS DO 1° TRIMESTRE DE 2013

3.1. Business Process Outsourcing (BPO)

A area de BPO envolve a prestacdo de servicos de suporte ao negdcio nas categorias de BPO, BTO
(Business Transformation Outsourcing) e BPaaS (Business Process as a Service), bem como servigos
de Contact Center multicanal. Esta area representou, no 1T13, 16% do negdcio total da Reditus.

As receitas deste segmento foram de 5,1 milhGes de euros, um decréscimo de 25,4% face ao valor
registado no periodo homodlogo. Contudo, o EBITDA registou um aumento, em termos homdlogos, de
80,5%, equivalente a uma margem de 15,3%, o que compara com 6,3% no trimestre homdlogo.

Esta evolucdo evidencia os resultados positivos alcancados com a estratégia de eficiéncia
operacional, a aposta em servigos de maior valor acrescentado e na racionalizacdo da rede de centros
de servicos.

3.2. IT Outsourcing

A drea de IT Outsourcing é composta pelas competéncias de Infraestruturas de Tl e a representacdo
distribuicdo de produtos de IT, com foco em produtos de seguranga, continuidade do negdcio e
Business Intelligence.

Esta drea representou 18% do negdcio total do Grupo com as receitas a atingirem 5,9 milhdes de
euros, uma diminui¢do de 25,6% face ao mesmo periodo do ano anterior. O EBITDA foi negativo em
0,94 milhdes de euros. Este decréscimo ficou a dever-se essencialmente ao atraso no arranque de
alguns projetos internacionais os quais se espera que irdo ser desenvolvidos no decurso do corrente
exercicio.

3.3. IT Consulting

A area de IT Consulting integra a Consultoria de Negdcios e Transformacdo, Desenvolvimento e
Consultoria SAP e Desenvolvimento e Integragdo de Sistemas. Esta drea representou 66% das receitas
totais do Grupo no 1T13.

Na drea de Consultoria e implementacdo SAP, a participada ROFF, que representa quase 70% da area
de ITC, cresceu em volume de negdcios, reforcando sua posicdo no mercado doméstico e
continuando a ganhar espago como a maior empresa de consultoria SAP em Portugal e maior
parceiro nacional da multinacional alema. A expansdo internacional ficou marcada pela abertura de
uma nova filial em Macau para enderecar o mercado asiatico.

Nos primeiros trés meses do ano, a evolugdo da atividade de IT Consulting foi bastante positiva,
tendo registado um aumento de 13,5% nos Proveitos Operacionais para 21,4 milhdes de euros e um
aumento no EBITDA de 56,4% para 2,3 milhGes de euros, equivalente a uma margem de 10,8% vs.
7,8% no 1T12.
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4. Balango - Principais Rubricas

MilhGes de euros

31-03-2013 31-12-2012 Var. %

Ativo Total 183,0 185,2 -1,2%
Ativos Nao Correntes 97,0 97,4 -0,4%
Ativos Correntes 86,0 87,8 -2,0%
Capital Proprio 34,4 34,3 0,5%
Passivo Total 148,6 150,9 -1,5%
Passivos Nao Correntes 68,8 69,2 -0,6%
Passivos Correntes 79,8 81,7 -2,4%
Divida Liquida 64,4 68,6 -6,2%

No final de marco de 2013, a divida bancdria liquida (inclui empréstimos, passivos por locacdo
financeira, deduzido da caixa e equivalentes) diminuiu para 64,4 milhGes de euros, uma reducdo de
4,2 milhdes de euros, ou de 6,2% face aos 68,6 milhdes de euros registados no final de 2012.

Os passivos por locagao financeira incluem 5,8 milhdes de euros de leasings imobilidrios.
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5. Comportamento Bolsista
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No final do 1T13, dia 31 de margo de 2013, a cotagao de fecho das ac¢des Reditus fixou-se nos 1,49
euros, o que representa uma desvaloriza¢cdo de 34,4% face aos 2,27 euros registados no final do ano

passado.

Em termos de liquidez, foram transaccionadas durante o 1T13 cerca de 11 mil de titulos da Empresa,
representando um valor de transagao de 20,1 mil euros.

O numero médio diario de a¢des transaccionadas fixou-se em cerca de 171 titulos, correspondente a
um valor médio didrio de cerca de 331 euros.
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5. EBITDA por Area de Negécio

Unidade: milhares de €

31-03-2013 31-03-2012 Var%
Total Reditus
Proveitos Operacionais 30.387 32.038 -5,2%
Vendas 6.213 6.201 0,2%
Prestacdao de Servigcos 23.575 25.550 -7,7%
Outros Proveitos Operacionais 599 287 108,8%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisGes e ajust.) 28.237 30.258 -6,7%
EBITDA 2.150 1.780 20,8%
Margem EBITDA 7,1% 5,6% 1,5pp
BPO
Proveitos Operacionais 5.098 6.833 -25,4%
Vendas - 4
Prestacdo de Servigcos 4.788 6.829 -29,9%
Outros Proveitos Operacionais 310 -
Gastos Operacionais (exclui amort., provisGes e ajust.) 4318 6.401 -32,5%
EBITDA 780 432 80,5%
Margem EBITDA 15,3% 6,3% 9,0pp
ITO
Proveitos Operacionais 5.925 7.960 -25,6%
Vendas 976 2.557 -61,8%
Prestagdo de Servigos 4916 5.366 -8,4%
Outros Proveitos Operacionais 33 37 -12,3%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisGes e ajust.) 6.864 8.089 -15,1%
EBITDA (939) (129) -828,7%
Margem EBITDA -15,9% -1,6%  -14,2pp
ITC
Proveitos Operacionais 21.381 18.834 13,5%
Vendas 5.902 3.772 56,5%
Prestagdo de Servigos 15.128 14.522 4,2%
Outros Proveitos Operacionais 352 541 -34,9%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisGes e ajust.) 19.072 17.357 9,9%
EBITDA 2.310 1.477 56,4%
Margem EBITDA 10,8% 7,8% 3,0pp
Outros e Intra-grupo
Proveitos Operacionais (2.017) (1.589)
Vendas (665) (131)
Prestagdo de Servigos (1.257) (1.167)
Outros Proveitos Operacionais (96) (291)
Gastos Operacionais (exclui amort., provisGes e ajust.) (2.017) (1.589)
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REDITUS, SGPS, SA
DEMONSTRAGCAO CONDENSADA
Dos Resultados dos Trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012
(Valores expressos em Euros)

31-03-2013 31-03-2012

REDITOS OPERACIONAIS:
Vendas 6.213.440 6.201.388
Prestagdes de servigos 23.574.747 25.549.848
Outros rendimentos operacionais 599.231 286.967
Total de réditos operacionais 30.387.418 32.038.203

GASTOS OPERACIONAIS:
Inventdrios consumidos e vendidos (4.986.294) (4.280.207)
Fornecimentos e servigos externos (10.106.048) (11.356.454)
Gastos com pessoal (12.737.053) (14.454.196)
Gastos de depreciagdao e amortizagdo (985.337) (1.045.303)
ProvisOes e perdas de imparidade (19.450) (128.573)
Outros gastos e perdas operacionais (407.735) (167.119)
Total de gastos operacionais (29.241.917) (31.431.852)
Resultados operacionais 1.145.501 606.351

RESULTADOS FINANCEIROS:

Gastos financeiros, liquidos (1.121.648) (1.208.423)
Perdas em empresas associadas, liquidas - -
(1.121.648) (1.208.423)
Resultados antes de impostos 23.853 (602.072)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 172.907 550.589
Resultado antes da consideragdo dos interesses minoritarios 196.760 (51.483)
Interesses minoritarios (43.785) 95.277
Resultado das operagdes em continuagao 152.975 43.794
Resultados das OperagGes Descontinuadas (70.077) 48.499
Resultado Liquido 82.898 92.293
EBITDA 2.150.288 1.780.227
Margem EBITDA 7,1% 5,6%
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REDITUS, SGPS, SA
DEMONSTRAGCAO CONDENSADA
da Posicdo Financeira Consolidada em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Valores expressos em Euros)

31-03-2013 31-12-2012
ACTIVO
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Activos tangiveis 12 025 601 12 210940
Propriedades de Investimento 1500000 1500000
Goodwill 54243 058 54 243 058
Activos intangiveis 26 626 850 27 274 613
Outros investimentos financeiros 5000 5000
Activos por Impostos Diferidos 2 584 395 2172 562
96 984 904 97 406 173
ACTIVOS CORRENTES:
Inventarios 472 050 1911817
Clientes 37 020587 44 785925
Outras contas a receber 8992 547 6976 916
Ativos disponiveis para venda 4943175 5203 694
Outros activos correntes 28 036 659 24 250715
Activos financeiros pelo justo valor 143 856 143 856
Caixa e equivalentes 6401 789 4 477 504
86 010 663 87 750 427
TOTAL DO ACTIVO 182 995 567 185 156 600
CAPITAL PROPRIO:
Capital 73193 455 73 193 455
Acgdes (quotas) proprias (1426 438) (1426 438)
Prémios de emissdo 9952762 9952762
Reservas 3592304 3592304
Resultados transitados (51991 719) (52271 221)
Ajustamentos em activos financeiros ( 501763) ( 501763)
Excedentes de valorizagdo de activos fixos 1855317 1855317
Resultado consolidado liquido do exercicio 82 898 279 502
Capital proprio atribuivel aos accionistas maioritarios 34.756.816 34.673.918
Capital préprio atribuivel a interesses minoritarios ( 324 564) ( 403 747)
Total do capital préprio 34 432 252 34270171
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos 45438 188 46 911 706
Provisdes 182 000
Outras contas a pagar 10390572 9274944
Passivos por impostos diferidos 5736031 5815520
Passivos por locagdo financeira 7 033 047 7 159110
68 779 838 69 161 280
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos 17 517 217 18 210580
Fornecedores 20131399 21061 342
Outras contas a pagar 20377994 20362 253
Passivos disponiveis para venda 4540197 4695 313
Outros passivos correntes 16 415753 16 579 650
Passivos por locagdo financeira 800917 816 011
79 783 477 81725 149
TOTAL DO PASSIVO 148 563 315 150 886 429

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 182 995 567 185 156 600




