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RESULTADOS DO 1¢ SEMESTRE DE 2013

Resultado Liquido da Reditus aumenta
4,4% no 12 semestre de 2013

e Proveitos Operacionais de 56,2 milhdes de euros (-7,4%)
e EBITDA de 5,1 milhdes de euros (-12,1%)

e Margem EBITDA 9,1% (vs. 9,6%)

e Resultado Liquido de 260 mil euros (vs. 249 mil euros)

e Vendas Internacionais representam 30% das Receitas

Nota: Em dezembro de 2012, a Reditus classificou a totalidade da participagdo da sociedade Partblack para ativo nao
correntes detidos para venda, pelo que os resultados do 12 semestre de 2012 foram reexpessos por forma a permitir que os
mesmos sejam compardveis com os resultados do periodo homdlogo de 2013.

1. Resumo da Atividade

No primeiro semestre de 2013 (1S13), os Proveitos Operacionais do Grupo ascenderam a 56,2
milhGes de euros, uma queda de 7,4% face ao periodo homdlogo. O EBITDA foi de 5,1 milhdes de
euros, o que representa um decréscimo de 12,1% relativamente ao semestre anterior. Esta evolugdo
esta essencialmente relacionada com o atraso no desenvolvimento de projetos no mercado africano
que no primeiro semestre de 2012 (1S12) foram muito expressivos, ndo se tendo verificado o mesmo
comportamento neste periodo intercalar.

E de referir que no 22 trimestre de 2013, o EBITDA manteve a tendéncia positiva do 12 trimestre
tendo atingido nestes trés meses o valor de 3,0 milhdes de euros, um aumento de 38,4% face aos 2,1
milhGes de euros registados no trimestre anterior.

As operagbes no mercado nacional aumentaram 2,5% face ao periodo homdlogo, um desempenho
assinaldvel tendo em conta o contexto geralmente adverso.

Por forma a assegurar a continuidade e o desenvolvimento dos negdcios, a expansdo internacional
continua a ser a prioridade do Grupo, tendo sido inauguradas, durante o 1S13 novas filiais no
mercado asiatico e africano.
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2. Indicadores Consolidados

2.1. Proveitos Operacionais Consolidados

Os Proveitos Operacionais Consolidados ascenderam a 56,2 milhdes de euros no 1S13, um
decréscimo de 7,4% face ao mesmo periodo do ano anterior.

A atividade internacional registou uma queda de 24,4% devido ao atraso no arranque de projetos
internacionais na drea do IT Outsourcing que no semestre homodlogo foram muito expressivos, ndo se
tendo verificado o mesmo comportamento no 1513.

As Vendas Internacionais representaram 30% das receitas totais do Grupo.
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2.2. Gastos Operacionais

Os Gastos Operacionais Consolidados liquidos de amortiza¢des, provisdes e ajustamentos totalizaram
51,1 milhGes de euros no 1513, o que representa um decréscimo, em termos homalogos, de 6,9% e
representaram 90,9% dos Proveitos Totais, em comparacao com 90,4% no mesmo periodo do ano
anterior.

2.3. Resultado Operacional antes de Amortizagées (EBITDA)

O EBITDA Consolidado foi de 5,1 milhdes de euros, uma reducdo de 12,1% face aos 5,8 milhdes de
euros alcancados no periodo homdlogo. A margem EBITDA foi de 9,1% no 1513, uma diminuicdo de
0,5pp face a margem de 9,6% registada no periodo homdlogo.

E de salientar o bom desempenho da area de IT Consulting que registou um aumento do EBITDA de
20%.
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2.4. Resultado Liquido

As DepreciagGes, Amortizagdes e ProvisGes diminuiram 19,5% face ao mesmo periodo do ano
anterior para 2,1 milhGes de euros, essencialmente devido a uma diminui¢do na rubrica de provisdes
e perdas de imparidade.

O Resultado Operacional (EBIT) foi de 3,0 milhdes de euros, um decréscimo de 6,2% face aos 3,2
milhGes de euros obtidos no mesmo periodo do ano anterior.
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Os Resultados Financeiros negativos diminuiram 2,8% para 2,1 milhdes de euros nos primeiros seis
meses do ano, refletindo a reducado da divida bruta média e o continuado esforco da empresa na
obtencdo de melhores condi¢des de financiamento por via da renegociacdo dos principais
financiamentos.

Os Resultados das Operagdes Descontinuadas foram negativos em 120 mil euros, o que compara com
resultados positivos de 184 mil euros no periodo homélogo de 2012.

O Resultado Liquido Consolidado, depois de interesses minoritarios e dos resultados das operagdes
descontinuadas atingiu, neste periodo, 260 mil euros, representando um aumento de 4,4% face aos
249 mil euros apurados no semestre homologo.
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3. Indicadores por Area de Negécios

Receitas por Area de Atividade
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3.1. Business Process Outsourcing (BPO)

A area de BPO envolve a prestacdo de servicos de suporte ao negdcio nas categorias de BPO
(Business Process Outsourcing), BTO (Business Transformation Outsourcing) e BPaaS (Business
Process as a Service), bem como servigcos de Contact Center multicanal. Esta area representou, no
1S13, 15% do negdcio total da Reditus.

As Receitas deste segmento foram de 9,0 milhdes de euros, um decréscimo de 31,2% face ao valor
obtido no periodo homdlogo de 2012, provocado pelo impacto da racionalizagdo dos Centros de
Servicos em Portugal. O EBITDA diminuiu 31,5% em termos homdlogos e a margem EBITDA foi de
2,8%, mantendo-se estavel face ao mesmo periodo do ano anterior.

3.2. IT Outsourcing

A area de IT Outsourcing é composta pelas competéncias de Infraestruturas de Tl e a representacdo e
distribuicdo de produtos de IT, com foco em produtos de seguranga, continuidade de negdcio e
Business Intelligence. A sua atividade representou 22% do negdcio total da Reditus.

No 1513, as receitas da unidade de ITO alcangcaram 12,7 milhdes de euros, uma diminuicdo de 22,5%
face ao mesmo periodo do ano anterior. O EBITDA foi de 1,7 milhdes de euros, valor que compara
com 2,8 milhdes de euros.

3.3. IT Consulting

A drea de IT Consulting integra a Consultoria de Negdcios e Transformagao, Desenvolvimento e
Consultoria SAP e Desenvolvimento e Integracdo de Sistemas. Esta area representou 63% das receitas
totais do Grupo no 1513.

Na drea de Consultoria e implementagao SAP, a participada ROFF, que representa quase 70% da area
de ITC, cresceu em volume de negdcios, reforcando sua posicdo no mercado doméstico e
continuando a ganhar espaco como a maior empresa de consultoria SAP em Portugal e maior
parceiro nacional da multinacional alema. A expansdo internacional ficou marcada pela abertura de
uma nova filial em Macau para enderecar o mercado asiatico.

Nos primeiros seis meses do ano, a evolugdo da atividade de IT Consulting foi positiva, tendo
registado um aumento de 5,4% nos Proveitos Operacionais para 37,6 milhdes de euros e um
aumento no EBITDA de 20% para 3,2 milhdes de euros, equivalente a uma margem de 8,4% vs. 7,4%
no 1S12.



o redilus

RESULTADOS DO 1¢ SEMESTRE DE 2013

4. Balango - Principais Rubricas

MilhGes de euros

30/06/2013 31/12/2012 Var. %

Ativo Total 177.6 185.2 -4.1%
Ativos Nao Correntes 95.5 97.4 -2.0%
Ativos Correntes 82.1 87.8 -6.4%
Capital Proprio 34.6 343 0.8%
Passivo Total 143.0 150.9 -5.2%
Passivos Nao Correntes 75.9 69.2 9.8%
Passivos Correntes 67.1 81.7 -17.9%
Divida Liquida 63.9 68.6 -6.9%

No final de junho de 2013, a divida bancdria liquida (inclui empréstimos, passivos por locacdo
financeira, deduzido da caixa e equivalentes) diminuiu para 63,9 milhdes de euros, uma reducdo de
4,7 milhdes de euros, ou de 6,9% face aos 68,6 milhdes de euros registados no final de 2012.

Os passivos por locagao financeira incluem 6,6 milhdes de euros de leasings imobilidrios.
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5. Comportamento Bolsista

Performance das A¢oes Reditus
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No final do 1513, dia 30 de junho de 2013, a cota¢do de fecho das a¢Ges Reditus fixou-se nos 0,70
euros, o que compara com 2,27 euros registados no inicio do ano.

Em termos de liquidez, foram transacionadas durante o 1513 cerca de 278 mil de titulos da Empresa,
representando um valor de transagao de 193 mil euros.

O numero médio diario de agbes transacionadas fixou-se em cerca de 2.227 titulos, correspondente a
um valor médio diario de cerca de 1.548 euros.
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5. EBITDA por Area de Negécio

Unidade: milhares de €

30/06/2013 30/06/2012 Var%
Total Reditus
Proveitos Operacionais 56,245 60,758 -7.4%
Vendas 9,138 8,415 8.6%
Prestagdo de Servigos 46,179 51,295 -10.0%
Outros Proveitos Operacionais 928 1,048 -11.5%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisdes e ajust.) 51,119 54,924 -6.9%
EBITDA 5,126 5,834 -12.1%
Margem EBITDA 9.1% 9.6% -0.5pp
BPO
Proveitos Operacionais 9,042 13,142 -31.2%
Vendas 9 4 128.0%
Prestagdo de Servigos 9,033 13,138 -31.2%
Outros Proveitos Operacionais 0.2 -
Gastos Operacionais (exclui amort., provisGes e ajust.) 8,793 12,778 -31.2%
EBITDA 249 364 -31.5%
Margem EBITDA 2.8% 2.8% 0.0pp
ITO
Proveitos Operacionais 12,706 16,386 -22.5%
Vendas 2,462 3,988 -38.3%
Prestacdo de Servigos 9,797 12,318 -20.5%
Outros Proveitos Operacionais 447 80 458.4%
Gastos Operacionais (exclui amort., provisdes e ajust.) 11,000 13,558 -18.9%
EBITDA 1,706 2,827 -160.3%
Margem EBITDA 13.4% 17.3% -3.8pp
ITC
Proveitos Operacionais 37,569 35,628 5.4%
Vendas 7,604 4,788 58.8%
Prestacdo de Servigos 29,272 29,352 -0.3%
Outros Proveitos Operacionais 692 1,488 -53.5%
Gastos Operacionais (exclui amort., provis&es e ajust.) 34,398 32,985 4.3%
EBITDA 3,171 2,643 20.0%
Margem EBITDA 8.4% 7.4% 1.0pp
Outros e Intra-grupo
Proveitos Operacionais (3,071) (4,398)
Vendas (937) (365)
Prestacdo de Servigos (1,923) (3,513)
Outros Proveitos Operacionais (211) (520)
Gastos Operacionais (exclui amort., provisdes e ajust.) (3,071) (4,398)
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REDITUS, SGPS, SA

DEMONSTRAGCAO CONDENSADA
Dos Resultados dos Trimestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012
(Valores expressos em Euros)

30/06/2013 30/06/2012

REDITOS OPERACIONAIS:
Vendas 9,138,475 8,414,850
Prestagdes de servigos 46,178,781 51,294,886
Outros rendimentos operacionais 928,208 1,048,271
Total de réditos operacionais 56,245,464 60,758,007

GASTOS OPERACIONAIS:
Inventdrios consumidos e vendidos (7,297,047) (6,618,768)

Fornecimentos e servigos externos
Gastos com pessoal

(17,487,075)
(25,745,273)

(19,882,263)
(28,121,705)

Gastos de depreciagdo e amortizagao (1,970,412) (2,006,219)
ProvisGes e perdas de imparidade (125,499) (596,106)
Outros gastos e perdas operacionais (589,881) (300,900)
Total de gastos operacionais (53,215,187) (57,525,961)
Resultados operacionais 3,030,277 3,232,046

RESULTADOS FINANCEIROS:
Gastos financeiros, liquidos (2,142,609) (2,203,725)
Perdas em empresas associadas, liquidas - -
(2,142,609) (2,203,725)
Resultados antes de impostos 887,668 1,028,321
Imposto sobre o rendimento do exercicio (518,179) (1,016,870)
Resultado antes da consideragdao dos interesses minoritarios 369,489 11,451
Interesses minoritarios 10,324 53,498
Resultado das operagdes em continuagao 379,813 64,949
Resultados das Operagdes Descontinuadas (119,986) 183,909
Resultado Liquido 259,827 248,858
EBITDA 5,126,188 5,834,371
Margem EBITDA 9.1% 9.6%
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REDITUS, SGPS, SA
DEMONSTRAGCAO CONDENSADA
da Posicdo Financeira Consolidada em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Valores expressos em Euros)

30/06/2013 31/12/2012
ACTIVO
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Activos tangiveis 11 819 607 12 210940
Propriedades de Investimento 1500 000 1500000
Goodwill 54 243 058 54 243 058
Activos intangiveis 25976 267 27 274 613
Outros investimentos financeiros 5000 5000
Activos por Impostos Diferidos 1905 588 2172562
95 449 520 97 406 173
ACTIVOS CORRENTES:
Inventdrios 410 251 1911817
Clientes 49793 974 44 785 925
Outras contas a receber 8521066 6976 916
Ativos disponiveis para venda 5088 230 5203 694
Outros activos correntes 12 839019 24 250 715
Activos financeiros pelo justo valor 162 112 143 856
Caixa e equivalentes 5282 833 4477 504
82 097 485 87 750 427
TOTAL DO ACTIVO 177 547 005 185 156 600
CAPITAL PROPRIO:
Capital 73193 455 73193 455
Accdes (quotas) préprias (1426 438) (1426 438)
Prémios de emissdo 9952762 9952762
Reservas 3592304 3592304
Resultados transitados (51991 719) (52271 221)
Ajustamentos em activos financeiros ( 501763) ( 501 763)
Excedentes de valorizagdo de activos fixos 1855317 1855317
Resultado consolidado liquido do exercicio 259 827 279 502
Capital proprio atribuivel aos accionistas maioritarios 34933745 34673918
Capital préprio atribuivel a interesses minoritarios ( 381203) ( 403 747)
Total do capital préprio 34 552 542 34270171
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos 48 720 052 46 911 706
ProvisGes 182 000
Outras contas a pagar 14 539 561 9274944
Passivos por impostos diferidos 5656 542 5815520
Passivos por locagdo financeira 6831588 7159110
75929 743 69 161 280
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos 12 815 399 18 210 580
Fornecedores 14 929 200 21061 342
Outras contas a pagar 16 741 203 20362 253
Passivos disponiveis para venda 4422 709 4695313
Outros passivos correntes 17 331586 16 579 650
Passivos por locagdo financeira 824 623 816 011
67,064,720 81725 149
TOTAL DO PASSIVO 142 994 463 150 886 429

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 177 547 005 185 156 600




